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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Estado de Situacion

El tota de activos a 31 de diciembre de 2012, asciende a USD 11.617.305, lo que
representa una disminucion del 31,9% respecto del 2011, reflgjado por € rubro Efectivo
y equivalentes a efectivo producto al pago del préstamo mantenido con la Matriz.

El pasivo corriente a 31 de diciembre de 2012, asciende a USD 2.686.529, lo que
representa un aumento del 44,1% respecto del 2011, reflegjado principa mente por €l rubro
de Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente producto de los honorarios por
tel ecomuni caciones pendientes de pago.

El patrimonio de lasociedad sevio afectado producto del resultado del gjercicio USD
(2.998.291)

b) Estado deresultados
El resultado del egercicio reflga una pérdida de USD (2.998.291) producto
principalmente a los intereses originados en el pago del préstamo que la Sociedad
mantenia con su Matriz.

c¢) Estado deflujo efectivo
El flujo de efectivo de la sociedad disminuy6 en comparacion con e periodo anterior
debido principamente a pago del préstamo que la Sociedad mantenia con su Matriz.

d) Principalesindicesdela sociedad son:

LIQUIDEZ 2012 2011
Corriente 2,03 6,15 Veces
Acida 2,02 6,14 Veces

Andlisis deladesviacion:
Laliquidez de la empresa ha variado significativamente en comparacion a gjercicio 2011
debido al pago del préstamo que la Sociedad mantenia con su Matriz.
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ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento 23,13 30,14 %
Leverage 0,30 0,16 Veces

Andlisis deladesviacion:

Durante el periodo nuestro nivel de endeudamiento ha variado significativamente en
comparacion a gjercicio 2011 debido a pago del préstamo que la Sociedad mantenia con
su Matriz.

RENTABILIDAD

Patrimonio N/A N/A
Activos N/A N/A
Margen Bruto de Utilidades 48,58% 44,28 %
Margen de Utilidad Operativa 14,03% 4,93 %
Rendimiento activos operacionales N/A N/A

Andlisis de ladesviacion:

Nuestra €ficiencia operativa en comparacion a periodo anterior, se ve afectada
principalmente a cierre de nuevos negocios haciendo més eficiente e uso de la
infraestructura disponible y reduciendo |os costos asociados a nuestro negocio.

ACTIVIDAD
Periodo Promedio de Cobranza 102,20 122,63 Dias
Periodo Promedio de Pago 186,81 132,12 Dias

Analisis de ladesviacion:

Nuestro ciclo de actividad hamejorado con respecto d 2011, estamos siendo eficiente en
la cobranza ya que cancelamos en promedio 84 dias (10 dias en 2011) después que
nuestras cobranzas se hagan efectivas.

€) Andalisisderiesgo de mercado

El desafio en € mercado de transmision de datos via MPLS (MultiProtocol Label
Switching) y los servicios de Mantencion de Network es maximizar € uso de la
infraestructura disponible y reducir los costos asociados a nuestro negocio, de tal manera,
de enfrentar exitosamente la alta competitividad que presentalaindustria, esto nosllevaa
elevar nuestros esténdares de calidad tanto en la implementacién de nuevas tecnologias
como & meoramiento continuo al servicio de nuestros clientes para mantenerlos
cautivos.



